
2026 年 7 月金融理财师 AFP®认证考试

金融理财基础（二）下卷

1、某投资者 2023 年初以 10 元/股的价格购买了 1,000 股股票 S，2023-2025 年

间，其持有的股票 S的价格和期间分红如下：

年度 年初价格（元/股） 年末价格（元/股） 分红（元/股）

2023 10 13 0.3

2024 13 11 0.8

2025 11 14 0.4

则期间该投资者持有 S股票的几何平均持有期收益率为（ ）。

 A:15.73%

 B:16.48%

 C:18.23%

 D:17.14%

2、当前市场上的有效边界和某投资者的效用无差异曲线簇如下图所示，若该投

资者希望资产组合的风险（标准差）不高于σ、预期收益率不低于μ，并且在可

行资产组合中实现最高效用，则该投资者应该选择（ ）。

 A:资产组合 A

 B:资产组合 B

 C:资产组合 C

 D:资产组合 D

3、已知无风险借贷利率为 2%，市场组合的风险溢价为 10%，标准差为 18%。根

据资本市场线理论，如果投资者希望构造预期收益率为 13%的资产组合，则符合

要求的资产组合的标准差应为（ ）。（答案取最接近值）



 A:18%

 B:16.2%

 C:19.8%

 D:22.3%

4、下列关于熊猫债券的说法中，错误的是（ ）。

 A:熊猫债券属于外国债券，以人民币计价

 B:发行主体包含境外政府、跨国企业、国际开发机构等

 C:属于欧洲债券，是在境外市场发行的人民币债券

 D:个人投资者满足适当性要求可通过银行柜台参与熊猫债券投资

5、2025 年 5 月 4 日，证券交易所内某只国债的报价信息如下表所示：

净价（元） 全价（元） 应计利息额（元）

99.18 100.99 1.81

该国债面值为 100 元，息票率为 4%，每年付息两次，2026 年 11 月 21 日到期。

该国债 5月 4日的到期收益率为（ ）。（按实际天数计算，答案取最接近值）

 A:3.21%

 B:4.62%

 C:4.55%

 D:5.25%

6、某附息债券当前处于折价状态，剩余期限为 5年，关于该债券一年后的价格

相对于当前价格的变化，下列判断正确的是（ ）。

 A:若一年后市场利率上升，则债券价格上升

 B:若一年后市场利率下降，则债券价格下降

 C:若一年后市场利率保持不变，则债券价格保持不变

 D:若一年后市场利率保持不变，则债券价格上升

7、下表为国债 2404 相关要素，关于该国债，以下说法错误的是（ ）。

证券简称 国债 2404

计息方式 固定利率 付息频率 半年付息

证券期限 10 年 票面年利率 2.35%

起息日 20240225 兑付日 20340225

发行价格 100 元/百元面值 最新净价 104.70 元

 A:该债券最新的到期收益率低于 2.35%

 B:该债券为平价发行

 C:如果票面年利率高于 2.35%，那么发行价格将高于 100 元

 D:如果该债券期限为 5年，那么最新净价将高于 104.70 元



8、李女士以 102.41 元买入一张 3年期、息票率 6%、面值 100 元的债券，每年

付息一次。若她持有该债券到期，息票再投资的收益为 0.82 元，则李女士持有

该债券的持有期复利收益率为（ ）。（答案取最接近值）

 A:2.04%

 B:5.08%

 C:5.37%

 D:4.19%

9、关于股票的特征，下列说法错误的是（ ）。

 A:股东可以向股份公司要求退股，也可以在二级市场上卖出股票

 B:股东享有股份公司的所有权，有权参与公司的重大经营决策

 C:股东按其所持有的股票数量享有相应的利润分配权

 D:股票的收益性和风险性都较高

10、企业 N于 5年前在创业板上市，当前总市值规模达到 7,919 亿元，在 A股公

司市值排名第十一位。企业 N不可能被纳入下列哪种股票指数？（ ）

 A:沪深 300 指数

 B:深证成分股指数

 C:中证 100 指数

 D:上证 50 指数

11、某投资者以 20 元/股的价格融券卖出若干股票 A，同时对于股票 A设置了如

下两个指令：

①．25 元/股的买入止损指令

②．16 元/股的限价买入指令

下列对于该投资者的操作的解释中，错误的是（ ）。

 A:该投资者预测股票 A的价格将下跌

 B:该投资者准备在损失达到或超过 5元/股时止损

 C:该投资者准备在盈利达到或超过 4元/股时止盈

 D:当股票 A的价格下跌至 15 元/股时，买入止损指令将被执行

12、王女士的交易账户中有若干现金，她根据自己对股市的判断，融券卖空

10,000 股 A 股票，价格为 13.93 元/股，该笔融券交易的保证金比例为 50%，交

易所规定账户最低维持担保比率为 130%，若股票价格走势不符合预期，她希望

在账户维持担保比率刚好为 130%时主动进行平仓，那么她应该设定的交易指令

是（ ）。（答案取最接近值，不考虑利息、交易费用等）

 A:设定价格为 16.07 元/股的卖出止损指令



 B:设定价格为 16.07 元/股的买入止损指令

 C:设定价格为 18.60 元/股的卖出止损指令

 D:设定价格为 18.60 元/股的买入止损指令

13、下列关于股票相对估值模型的说法中，正确的是（ ）。

 A:PEG 数值越高，说明当市盈率相同时，其对应的盈利增长率就越高，其

公司股票就越具有相对投资价值

 B:相对估值指标适用于对不同行业企业之间的比较

 C:利用市销率指标进行估值，需要考虑公司的营业收入、营业成本及其它

相关税费

 D:轻资产类企业不适宜用市净率指标进行估值

14、某投资者以每份 0.256 元的价格买入若干“300ETF 沽 6 月 4300”，该期权

为看跌期权，执行价格为每份 4.300 元，行权比例为 1:1。到期日期权交割结算

价为 4.232 元，则到期日期权的价值为每份（ ）。

 A:0.068 元

 B:-0.068 元

 C:-0.188 元

 D:0 元

15、某看涨期权价格为 1元/份，那么关于该期权多头与空头的损益，以下说法

正确的是（ ）。

①．空头可能的最大损失为 1元

②．多头可能的最大损失为 1元

③．空头可能的最大利润为 1元

④．多头可能的最大利润为 1元

 A:①、③

 B:①、④

 C:②、③

 D:②、④

16、某日，甲、乙、丙三家银行显示美元兑新加坡元的报价分别为：1美元

=1.2150/57 新加坡元、1美元=1.2152/58 新加坡元、1美元=1.2151/56 新加坡

元，若询价者欲将手中持有的新加坡元兑换为美元，他应优先选择银行（ ）。

 A:甲

 B:乙

 C:丙



 D:三家银行无差别

17、以下关于购买力平价理论的解释中错误的是（ ）。

 A:购买力平价理论分为绝对购买力平价和相对购买力平价，分别研究了汇

率在某一时点或在某一时间的变动是如何决定的

 B:购买力平价将汇率及其变动完全归因于购买力，但现实中影响汇率的因

素众多，例如国际资本流动、贸易条件和经济预期等

 C:相对购买力平价认为，如果两国初始的汇率水平是合理的，那么由于货

币的购买力受到通货膨胀的侵蚀，通货膨胀率较高的国家货币购买力下降

较多，其货币应该相对升值，升值的幅度约等于国内外通货膨胀率之差

 D:绝对购买力平价假定不存在运输成本、关税和贸易壁垒等限制，假设条

件较为严苛，在现实中很难成立

18、关于 ETF 和 LOF 的交易模式，下列说法正确的是（ ）。

 A:ETF 和 LOF 在基金存续期内既可以申购赎回，也可以在交易所买卖

 B:ETF 和 LOF 在基金存续期内不能申购赎回，只能在交易所买卖

 C:ETF 和 LOF 在基金存续期内只能申购赎回，不能在交易所买卖

 D:ETF 在基金存续期内只能申购赎回，不能在交易所买卖；LOF 在基金存

续期内不能申购赎回，只能在交易所买卖

19、下列不属于基金运营费用的是（ ）。

 A:申购费用

 B:管理费用

 C:托管费用

 D:证券交易税费

20、某理财师正在研究一只基金，相关信息如下：

（一）投资目标：通过研究公司所处行业的整体情况以及公司价值估值状态，在

A股市场中精选同行业中价值被相对低估的优质上市公司，在严格控制风险的前

提下，追求超越业绩比较基准的投资回报；

（二）资产配置：本基金的股票投资比例为 60%—95%，债券及现金投资比例为

5%—40%；

（三）交易状态：开放申购赎回。

根据上述信息，关于该基金的类型，下列判断错误的是（ ）。

 A:按投资目标分类，该基金为成长型基金

 B:按投资理念分类，该基金为主动型基金

 C:按投资对象分类，该基金为混合型基金



 D:按基金运作方式分类，该基金为开放式基金

21、某投资者根据固定比例投资法投资债券基金 A和股票基金 B，两只基金各投

资 10 万元。一年后债券基金 A价值上涨至 10.5 万元，股票基金 B价值下跌至

8.3 万元，则该投资者应该如何调整？（ ）

 A:卖出 1.1 万元的债券基金 A，买入 1.1 万元的股票基金 B

 B:买入 1.1 万元的债券基金 A，卖出 1.1 万元的股票基金 B

 C:卖出 2.2 万元的债券基金 A，买入 2.2 万元的股票基金 B

 D:买入 2.2 万元的债券基金 A，卖出 2.2 万元的股票基金 B

22、关于个人养老金专属基金产品的特点，以下叙述错误的是（ ）。

 A:仅可通过个人养老金资金账户购买

 B:名称中带有“Y类份额”标识

 C:属于公募基金产品

 D:投资门槛为 1,000 元起

23、关于理性投资者的风险承受能力的影响因素，下列说法错误的是（ ）。

 A:本人固定收入越高，风险承受能力越强

 B:家庭净资产额越高，风险承受能力越强

 C:投资者年龄越大，风险承受能力越强

 D:配偶收入越稳定，风险承受能力越强

24、李先生今年 26 岁，是一家 IT 公司的程序员。理财师王经理采用目标时间法

为客户李先生做资产配置。他采用存款和股票两个工具，如预计目标达成年限为

1年，应投资资金可配置于股票的比例为 5%，其余资金配置于存款；预计目标达

成年限每增加 1年，可配置于股票的比例增加 5%。已知存款的投资报酬率为 3%，

股票的预期报酬率为 10%。李先生打算在 4年后购房，届时需要首付款 130 万元。

李先生如果现在一次性投资于符合要求的存款和股票的资产组合，需要资金（ ）。

（答案取最接近值）

 A:107.6 万元

 B:108.3 万元

 C:109.5 万元

 D:106.2 万元

25、张女士去年年初以 52 元/股的价格买入 1万股某股票。去年年底该股票每

10 股发放 3股的股票股利，发放股利后张女士以 38 元/股的价格继续买入 5,000

股。今年年底她以 46 元/股的价格卖出所有该股票，则张女士投资该股票的金额

加权收益率为（ ）。（答案取最接近值）

 A:13.59%

 B:14.22%



 C:12.07%

 D:9.23%

26、市场上现有甲乙两只相同风格的主动管理型基金，这两只基金和沪深 300

指数基金过去一年的相关信息如下表所示：

指标 甲基金 乙基金 沪深 300指数基金

收益率 14.5% 17.5% 9.5%
标准差 9% 12% 8%
贝塔值 1.2 1.3 1

已知无风险收益率为 2.5%，以下关于这两只基金的评价正确的是（ ）。

 A:乙基金的收益率更高，因此乙基金的表现更好

 B:甲基金的单位风险所获得的风险溢价更多，因此甲基金的表现更好

 C:甲基金的单位系统风险所获得的风险溢价更多，因此甲基金的表现更好

 D:以夏普比率为评判标准，甲基金的表现未超越沪深 300 指数基金

27、张先生在 A银行购买了 10 万元的代客境外理财产品，该产品说明书中标明：

该产品的资产管理人为 A银行，境外投资管理人为 B资产管理公司，境内托管人

为 C银行，境外托管人为 D银行。关于该产品的关系人，以下说法正确的是（ ）。

①．A银行作为资产管理人，应向投资者披露产品信息、进行产品收益分配

②．B资产管理公司负责产品的专业投资管理，接受投资者的申购和赎回申请

③．张先生购买了该产品，即与 B资产管理公司建立了委托投资关系

④．境内外托管人受资产管理人委托，保管委托资产，执行资金清算、会计核算

等职责

 A:①、②

 B:③、④

 C:①、④

 D:②、③

28、某固定收益类理财产品的风险揭示书中提到“在理财产品财产投资运作期间，

如果由于不可预见因素导致债务人出现经营不佳、财务状况恶化等情况致使还款

能力下降，可能使理财产品财产承受损失。”这段说明主要提示了投资该产品的

（ ）。

 A:延期兑付风险

 B:政策风险

 C:市场风险

 D:信用风险



29、关于现金管理类理财产品，以下叙述中错误的是（ ）。

 A:由商业银行或理财公司发行

 B:主要投资于货币市场工具

 C:属于封闭式理财产品

 D:旨在满足投资者短期现金管理需求

30、某银行发行的理财产品信息如下表所示：

产品名称 XXX60 天固定收益类开放式理财产品

产品类型 固定收益类、非保本浮动收益型

产品期限 无固定期限

产品风险评级 R2-较低风险

发行方式 公募

最短持有期限
从认购份额确认日起最短持有期为 60 日，60 日后的工作日

可赎回

业绩比较基准 年化的业绩比较基准为 2.8%-3.5%

以下相关说法中错误的是（ ）。

 A:该理财产品不保证本金安全，投资风险高于银行存款

 B:产品封闭期为 60 天，投资者购买产品 60 天内不能赎回该产品

 C:固定收益类产品投资于存款、债券等债权类资产的比例应不低于 80%

 D:产品投资门槛较高，银行公募理财产品的最低投资额为 10 万元人民币

31、下列关于信托理财产品的说法中，错误的是（ ）。

 A:信托理财产品是指信托公司依据信托法律关系，为产品投资者提供投资

管理金融服务的自益信托产品

 B:信托理财产品不承诺保本和最低收益，具有一定的投资风险

 C:信托理财产品的投资门槛较高，根据投资产品类别设置不同的投资门槛

 D:信托公司破产时，信托财产将作为信托公司的资产进行破产清算

32、下列对于货币市场基金的理解中，错误的是（ ）。

 A:货币市场基金的流动性很强

 B:货币市场基金的安全性很高

 C:货币市场基金的收益比活期储蓄高

 D:货币市场基金的分红需要缴税

33、下列因素仅通过黄金金融属性驱动金价上涨的是（ ）。

 A:中国、印度婚庆旺季黄金首饰需求大增

 B:全球新能源行业黄金工业消耗持续提升

 C:美联储持续降息，美国实际利率大幅下行

 D:全球金矿开采成本抬升，矿产金供给收缩



34、理财师小王的高净值客户张先生希望通过贵金属投资实现财富传承的目的，

那么小王应建议投资（ ）。

 A:黄金 ETF

 B:实物黄金

 C:黄金递延

 D:黄金期货

请根据以下信息，回答第 35-36 题

2025 年 10 月 16 日，F上市公司发布 2025 年半年度权益分派实施公告，摘要如

下：

分配方案
以公司现有总股本为基数，向全体股东每 10
股派 2.18元人民币现金

股权登记日及当日收盘价
股权登记日：2025年 10月 21日

当日收盘价：8.90元/股
除息日/现金股利发放日 2025年 10月 22日

35、关于现金股利涉及日期，下列说法错误的是（ ）。

 A:在公告日买入 F公司股票并在股权登记日卖出，无法获得此次分红

 B:在股权登记日买入 F公司股票并在现金股利发放日卖出，无法获得此次

分红

 C:在现金股利发放日买入 F公司股票并在次日卖出，无法获得此次分红

 D:除息日 F公司股票的除息参考价为 8.68 元/股

36、关于发放现金股利的影响，下列说法错误的是（ ）。

 A:发放现金股利需要公司有充足的现金，或者能在短期内筹集到大量的现

金

 B:持续、稳定的现金股利可以使公司保持良好的形象

 C:从公司会计和财务角度来看，发放现金股利后公司股东权益保持不变

 D:发放现金股利是公司用留存收益以现金形式向股东发放红利

请根据以下信息，回答第 37-40 题

小田正在研究如何运用债券基金X和股票基金Y为客户王先生构造合适的资产组

合。已知两只基金相关系数为-1，其余信息如下：

资产 预期收益率 标准差

债券基金 X 8.8% 11%

股票基金 Y 17.6% 22%

37、对于债券基金 X和股票基金 Y及其构造的资产组合，王先生有如下认识，其

中错误的是（ ）。

 A:基金 X的风险小于基金 Y

 B:组合预期收益率介于 8.8%和 17.6%之间

 C:持有 100%的基金 X将承担最小风险



 D:持有 100%的基金 Y将承担最大风险

38、如果小田要构造一个风险最小的资产组合，基金 X在组合中的比重应为（ ）。

（答案取最接近值）

 A:100%

 B:66.7%

 C:33.3%

 D:50%

39、如果王先生打算现在一次性投入 30 万元用于积累退休金，希望 20 年后可以

准备好 300 万元退休金。要刚好满足王先生的投资目标，小田应该为王先生构造

的资产组合是（ ）。

 A:基金 X占比 55.45%，基金 Y占比 44.55%

 B:基金 X占比 61.34%，基金 Y占比 38.66%

 C:基金 X占比 75%，基金 Y占比 25%

 D:基金 X占比 80%，基金 Y占比 20%

40、如果小田经过风险测试分析发现，王先生不能承受超过 11%的本金损失，因

此小田希望配置的组合亏损超过 11%的概率不超过 2.5%。据此，请判断基金 X

占比 25%、基金 Y占比 75%的组合能否满足这个要求？（ ）（收益率在区间

[E(r)-2σ，E(r)+2σ]的概率为 95%）

 A:不满足，该组合亏损超过 22%的概率超过 2.5%

 B:不满足，该组合亏损超过 16.5%的概率超过 2.5%

 C:满足，该组合亏损超过 11%的概率不超过 2.5%

 D:不满足，该组合亏损超过 11%的概率超过 2.5%


